





















































































































































Eventi di Rilievo Successivi alla Chiusura dell’esercizio

In data 12 marzo & stato firmato con un gruppo industriale un accordo preliminare finalizzato alla
cessione degli impianti e delle attrezzature dello stabilimento di Nembro, in quanto non pil
utilizzate e il cui mantenimento in efficienza non & economicamente sostenibile in considerazione
delle reali prospettive di ripristino delle attivita.

E’ stata avviata una verifica (ancora in corso) da parte della Guardia di Finanza sugli anni di
imposta 2007-2008 di Comital Cofresco SpA.

Andamento Prevedibile della Gestione

Il fatturato consolidato del primo bimestre 2010 & sostanzialmente in linea con le previsioni di
budget per I'esercizio 2009 che, pur nel contesto di una persistente debolezza dei mercati,
prevedono un recupero di redditivita e la riduzione dell'indebitamento finanziario.

Volpiano, 17 marzo 2010
per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
(dott. Corrado Ariaudo
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 e dell’art. 165
del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

Agli Azionisti della
Comital S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione
patrimoniale finanziaria, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni
del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, del
Gruppo Comital chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del
bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del
D.Lgs. n. 38/05, compete agli amministratori della Comital S.p.A.. E’ nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2 I nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I’esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per |’espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data
12 giugno 2009.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Comital al 31 dicembre 2009 &
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Comital
per I’esercizio chiuso a tale data.

4 Come indicato dagli Amministratori nella Relazione sulla Gestione e nelle Note
Esplicative, la sottoscrizione in data 25 settembre 2009 da parte delle banche finanziatrici
degli accordi per la ristrutturazione del debito, effettuata principalmente attraverso
I’emissione di Strumenti Finanziari Partecipativi riservati ai creditori finanziari per circa
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87,5 milioni di euro ed il riscadenziamento del debito a lungo termine residuo per circa
102,9 milioni di euro, ha determinato un significativo miglioramento della situazione
patrimoniale e finanziaria della Comital S.p.A. ¢ del Gruppo Comital nel suo complesso.

Pur considerando che la Comital S.p.A. ha riportato nell’esercizio una perdita operativa
rilevante, peraltro significativamente influenzata da svalutazioni di partecipazioni e di
attivita industriali non pit strategiche rispetto agli obiettivi del Piano Industriale
approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 2 febbraio 2010, gli Amministratori
indicano che hanno ritenuto applicabile il presupposto della continuita aziendale alla luce
del citato riequilibrio della situazione patrimoniale-finanziaria e delle prospettive
economiche su cui si basa il Piano Industriale che prevede il raggiungimento del break-
even nell’arco del prossimo biennio per I’attivita di laminazione ed un progressivo
miglioramento dei risultati positivi della divisione prodotti.

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori del Gruppo
Comital. E’ di nostra competenza ’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione
sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo
Comital al 31 dicembre 2009,

Torino, 6 aprile 2010
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